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(1)

(@)

(1)

(2)

I. Abschnitt:
Organisation

§1
Geschaftszweige

Die Borse Miunchen dient dem Abschluss von Handelsgeschaften in Wert-
papieren und sich hierauf beziehende Derivate im Sinne des § 2 Abs. 2
des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) sowie in Finanzinstrumenten im
Sinne des 8§ 2 Abs. 2b WpHG. Dieser Abschluss kann tber ein elektroni-
sches Handelssystem im Spezialistenmodell oder im Market Maker Modell
der Borse erfolgen.

Die Geschaftsfuhrung kann die Benutzung von Bdrseneinrichtungen auch
fur andere als die in Absatz 1 erwdhnten Geschéaftszweige gestatten, so-
weit dem gesetzliche Bestimmungen nicht entgegenstehen. Den Handel-
steilnehmern wird dies in geeigneter Weise bekannt gemacht.

§2
Trager der Borse

Tréager der Borse ist die Bayerische Borse AG, Munchen. Der Trager ist
verpflichtet, der Borse auf Anforderung der Geschéftsfihrung der Boérse
die zur Durchfiihrung und angemessenen Fortentwicklung des Bdrsenbe-
triebs erforderlichen personellen, finanziellen und sachlichen Mittel sowie
die erforderlichen Raume zur Verfugung zu stellen.

Die Auslagerung von Funktionen und Tatigkeiten, die flr die Durchfiihrung
des Borsenbetriebs wesentlich sind, auf ein anderes Unternehmen, darf
weder die ordnungsgemalfe Durchflihrung des Handels an der Bérse und
der Borsengeschéftsabwicklung noch die Aufsicht tGber die Bérse beein-
trachtigen. Der Trager hat die Absicht der Auslagerung sowie ihren Voll-
zug der Borsenaufsichtsbehorde unverziglich anzuzeigen.

83
Borsenaufsichtsbehdrde

Die Aufsicht Gber die Bérse Miunchen Ubt das Staatsministerium fir Wirtschaft
und Medien, Energie und Technologie des Freistaates Bayern aus (Borsenauf-

sichtsbehorde).
§4
Regelwerke der Borse
(1) Das Regelwerk der Boérse ist fur die Organe der Borse und die an der Bor-

(2)

se zum Handel zugelassenen Unternehmen und Handler verbindlich.

Das Regelwerk umfasst insbesondere
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3)

(4)

(5)

- die Borsenordnung,

- die Bedingungen fur die Geschéfte an der Borse,
- die Gebuhrenordnung und

- das Regelwerk Market Maker Munich.

Fur das Marktsegment m:access ist zusatzlich zu den in Abs. 2 genannten
Bestandteilen des Regelwerks das Regelwerk fir das Marktsegment
m:access an der Borse Munchen mal3geblich.

Fur den Freiverkehr sind zusatzlich zu den in Abs. 2 genannten Bestand-
teilen des Regelwerks die Geschaftsbedingungen fur den Freiverkehr ge-
maf § 56 anzuwenden.

Sofern im Regelwerk der Borse vorgesehen, kann die Borsengeschafts-
fuhrung Durchfihrungsbestimmungen zu einzelnen Bestandteilen des Re-
gelwerks beschliel3en. Die Durchfihrungsbestimmungen sind fir die an
der Borse zum Handel zugelassenen Unternehmen und Handler verbind-
lich.
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Il. Abschnitt:
Borsenrat

§5
Aufgaben

(1) Der Borsenrat hat folgende Aufgaben:

1.

w N

10.

11.

Erlass der Borsenordnung, der Gebuhrenordnung, des Regelwerks
Market Maker Munich,

Erlass der Bedingungen fir die Geschéfte an der Borse,

Erlass einer Prifungsordnung Uber die berufliche Eignung als Borsen-
handler,

Erlass einer Geschaftsordnung fur die Geschaftsfuhrung,

Erlass einer Entgeltordnung fur Skontrofihrer,

Bestellung und Abberufung der Geschéftsfihrer im Einvernehmen mit
der Borsenaufsichtsbehorde,

Uberwachung der Geschaftsfiihrung,

Bestellung und Abberufung des Leiters der Handelstiberwachungs-
stelle und seines Stellvertreters auf Vorschlag der Geschaftsfiihrung
und im Einvernehmen mit der Bérsenaufsichtsbehorde,

Zustimmung zur Einfihrung von technischen Systemen, die dem Han-
del oder der Abwicklung von Bdrsengeschéaften dienen, zu deren Re-
gelwerk und zur Benutzung von Boérseneinrichtungen gemald § 1
Abs. 2,

Stellungnahme bei Kooperations- und Fusionsabkommen des Bérsen-
tragers, die den Borsenbetrieb betreffen,

Stellungnahme bei der Auslagerung von Funktionen und Téatigkeiten
auf ein anderes Unternehmen.

(2) Die Geschaftsfuhrung wird Fragen von grundsatzlicher Bedeutung dem
Borsenrat zur Entscheidung vorlegen.

(3) Der Borsenrat nimmt die ihm zugewiesenen Aufgaben und Befugnisse nur
im offentlichen Interesse wahr.

§6
Zusammensetzung

Der Borsenrat besteht aus hochstens 24 Mitgliedern. Das Nahere Uber die Zu-
sammensetzung des Borsenrates und die Wahl der Mitglieder regelt die Bor-
senverordnung des Bayerischen Staatsministeriums fur Wirtschaft und Medien,
Energie und Technologie.
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87
Amtszeit

Die Amtszeit der nach Mal3gabe der Bérsenverordnung zu wéahlenden Mitglie-
der und der vom Bérsenrat hinzugewahlten Mitglieder aus dem Kreis der Anle-
ger betragt drei Jahre; Wiederwahl ist zulassig.

(1)

(2)

3)
(4)

(5)

(1)

(2)

§8
Vorsitz im Boérsenrat; Stellvertretung

Der Borsenrat wahlt in seiner ersten Sitzung, die einer Wahl folgt, fir sei-
ne dreijahrige Amtszeit aus seiner Mitte den Vorsitzenden und mindestens
einen Stellvertreter.

Ein Stellvertreter des Vorsitzenden muss einer anderen Gruppe im Sinne
des § 12 Abs. 1 Borsengesetz (BorsG) angehdren als der Vorsitzende.

Die Wahl des Vorsitzenden und seiner Stellvertreter ist geheim.

Die Verhandlungen des Bdrsenrates leitet der Vorsitzende oder im Falle
seiner Verhinderung einer der stellvertretenden Vorsitzenden. Falls diese
nicht an den Verhandlungen teilnehmen, fiihrt das an Lebensjahren al-
teste Mitglied des Boérsenrates den Vorsitz.

Der Borsenrat kann zur Vorbereitung seiner Beschllisse Ausschiisse ein-
setzen. Er hat bei der Zusammensetzung der Ausschiisse dafir zu sor-
gen, dass Angehorige der in der Wahlordnung vorgesehenen Gruppen,
deren Belange durch die Beschlisse beruhrt werden kénnen, angemes-
sen vertreten sind.

89
Beschlussverfahren

Der Borsenrat ist beschlussfahig, wenn mehr als die Halfte seiner Mitglie-
der anwesend ist. Zur Beschlussfassung genugt die einfache Mehrheit der
abgegebenen und gultigen Stimmen. Bei Stimmengleichheit entscheidet
die Stimme des Sitzungsleiters; enthalt er sich in einem solchen Fall der
Stimme, so gilt ein Antrag als abgelehnt. Ein Mitglied des Bdrsenrates
kann im Verhinderungsfall durch ein anderes Mitglied seine schriftliche
Stimmabgabe Uberreichen lassen. Das Nahere regelt die Geschéaftsord-
nung fur den Borsenrat.

Bei mundlichen, schriftlichen, fernmundlichen, per Telefax oder durch
elektronische Medien (E-Mail) tbermittelten Beschlussfassungen gilt ein
Antrag als angenommen, wenn sich mehr als die Hélfte der Borsenrats-
mitglieder innerhalb einer gesetzten Frist geaul3ert und die Mehrheit die-
ser Mitglieder dem Beschluss zugestimmt hat. Jedes Mitglied des Borsen-
rates kann innerhalb von funf Bérsentagen nach Versendung der Ab-
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stimmungsunterlagen verlangen, dass die Entscheidung durch Ab-
stimmung nach mundlicher Verhandlung erfolgen soll. Einem solchen, im
einzelnen zu begrindenden Antrag hat der Vorsitzende durch Einberufung
einer Sitzung unverzuglich zu entsprechen.

(3) Auf Antrag eines Viertels der Mitglieder sind Abstimmungen geheim
durchzufuhren.

(4) Inhalt und Ergebnis der Beschlussfassung sind schriftlich niederzulegen
und vom Sitzungsleiter zu unterschreiben. Einzelheiten dber die Ver-
fahrensweise bei der Beschlussfassung und deren Protokollierung regelt
die Geschéaftsordnung des Borsenrates.
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(1)

(@)

3)

(1)

[ll. Abschnitt:
Geschaftsfuhrung

8§10
Borsenleitung

Die Leitung der Borse obliegt der Geschéftsfuhrung in eigener Verantwor-
tung. Die Geschaftsfuhrer werden flir hochstens finf Jahre bestellt; die
wiederholte Bestellung ist zulassig.

Die Geschaftsfuhrung ist zustandig fur alle Aufgaben, die nicht ausdrick-
lich anderen Bbérsenorganen zugewiesen sind.

Die Borse wird gerichtlich und auf3ergerichtlich durch die Geschéftsfuhrer
vertreten. Die Geschéftsfilhrung kann auch andere Bedienstete mit der
Vertretung beauftragen.

8§11
Aufgaben

Die Geschaftsfihrung hat insbesondere folgende Aufgaben:

1. Unternehmen und Personen zur Teilnahme am Boérsenhandel und
zum Borsenbesuch zuzulassen oder davon auszuschliel3en,

2. die Organisation und den Geschéaftsablauf der Borse zu regeln, Ort
und Zeit des Borsenhandels zu bestimmen,

3. die Ordnung an der Bérse aufrechtzuerhalten und die ordnungsge-
mafe Benutzung der Ubrigen Borseneinrichtungen, insbesondere der
EDV-Anlagen, sicherzustellen; sie hat hierfir geeignete MalRnahmen
zu treffen,

4. unbeschadet der Zustandigkeit der Handelstiberwachungsstelle die
Befolgung der die Borse betreffenden Gesetze, Verordnungen, Re-
gelwerke und sonstigen Regelungen zu Uberwachen,

5. fur die Feststellung des Bérsenpreises im regulierten Markt einen oder
mehrere Skontroflhrer und die fur die Skontrofiihrer zum Handeln be-
rechtigten Personen zuzulassen (8 27 BorsG) und die Skontren unter
diesen zu verteilen (8§ 29 BorsG),

6. Uber die Aufnahme, Aussetzung und Einstellung der Preisfeststellung
in Wertpapieren und auslandischen Zahlungsmitteln sowie die Unter-
brechung des Bérsenhandels oder der Preisfeststellung sowie den Er-
lass von Leerverkaufsverboten in einzelnen Wertpapieren (8 15 Abs.
5a Bo6rsG) zu entscheiden,

7. Uber die Einbeziehung von Wertpapieren in ein elektronisches Han-
delssystem zu entscheiden und die fur den Handel und die Preis-
bildung in einem elektronischen Handelssystem malfgeblichen Rege-
lungen, einschlie3lich der Durchfiihrungsbestimmungen Uber techni-
sche Einrichtungen, festzulegen,

10
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(2)

3)

(4)

(5)

(6)

(1)

(2)

8. mindestens drei inlandische Zeitungen mit Uberregionaler Verbreitung
zu Bekanntmachungsblattern fir die vorgeschriebenen Veroffentli-
chungen (lUberregionale Bekanntmachungsblatter) zu bestimmen,

9. Uber die Einbeziehung von Wertpapieren in den regulierten Markt zu
entscheiden (8§ 33 BorsG).

Die Geschaftsfuhrung kann fur Aufgabegeschéafte der Handelsteilnehmer
eine Sicherheitsleistung verlangen. Soweit ein Handelsteilnehmer nicht
der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht unter-
liegt, kann auch fur andere Geschéfte eine Sicherheitsleistung verlangt
werden. Der Sicherheitsrahmen fir die Geschéafte in den einzelnen Wert-
papierarten wird durch die Geschaftsfuhrung nach MalRgabe des jewelli-
gen Kursanderungsrisikos festgelegt. Dieser kann das Einfache bis Mehr-
fache der geleisteten Sicherheit betragen. Die Geschaftsfuhrung kann
Hochstgrenzen fur die nach Satz 2 anrechenbaren Sicherheiten festlegen.
Die Sicherheit ist durch Garantie eines Kreditinstituts, durch Kau-
tionsversicherung oder durch Zahlung an die Bérse zu leisten.

Die Geschaftsfuhrung hat Anordnungen zu treffen, die geeignet sind, die
Erflllung der Verpflichtungen aus borslichen Geschaften des Handelsteil-
nehmers sicherzustellen. Sie kann verlangen, dass unverziglich weitere
Sicherheiten geleistet oder offene Geschafte des Handelsteilnehmers in-
nerhalb einer von ihr zu bestimmenden Frist zu erfiillen sind. Sie kann den
Sicherheitsrahmen bis auf das Einfache der geleisteten Sicherheit be-
schranken, oder den Handelsteilnehmer mit sofortiger Wirkung ganz oder
teilweise vom Borsenhandel vorlaufig ausschlieen.

Die Geschaftsfuhrung hat die Boérsenaufsichtsbehorde tiber die Uber-
schreitung des Sicherheitsrahmens und die von ihr getroffenen An-
ordnungen unverziglich zu unterrichten.

Die Geschaftsfuhrung kann andere Personen mit der Wahrnehmung be-
stimmter Aufgaben beauftragen.

Die Geschaftsfuhrung nimmt die ihr zugewiesenen Aufgaben und Befug-
nisse nur im offentlichen Interesse wabhr.

§12
Weisungsbefugnis

Die zugelassenen Personen und Unternehmen haben den Anordnungen
der Geschaftsfihrung oder ihrer Beauftragten Folge zu leisten.

Mitglieder der Geschaftsfihrung oder deren Beauftragte sind befugt, Per-
sonen, die die Ordnung oder den Geschaftsverkehr an der Borse stdren
oder Anordnungen der Geschaftsfiihrung nicht Folge leisten, aus den Bor-
senraumen entfernen zu lassen oder im Einzelfall von der Benutzung von

11
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3)

Borseneinrichtungen auszuschlielen, wenn und solange sie die Funkti-
onsfahigkeit von Borseneinrichtungen beeintrachtigen.

Fur den Borsenhandel an der Borse Muinchen kann die Geschéftsfihrung
auch eine andere Stelle auRerhalb der Bérse Minchen mit der Erledigung
von Uberwachungs- und Kontrollaufgaben einschlieRlich der zur Abwen-
dung unmittelbar drohender Nachteile erforderlichen vorlaufigen Mal3-
nahmen beauftragen.

12
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(1)

(2)

(1)

(2)

3)

IV. Abschnitt:
Handelsiberwachungsstelle

§13
Einrichtung und Betrieb

Die Borse Munchen hat unter Beachtung von Mal3gaben der Borsenauf-
sichtsbehdrde eine Handelstiberwachungsstelle als Borsenorgan einzu-
richten und zu betreiben, die den Handel an der Bérse und die Bérsenge-
schaftsabwicklung nach Mal3gabe von § 7 BorsG Uberwacht.

Die Handelsiberwachungsstelle nimmt die ihr zugewiesenen Aufgaben
und Befugnisse nur im 6ffentlichen Interesse wabhr.

8§14
Uberwachung des Sicherheitsrahmens

Die Handelstuiberwachungsstelle hat die Einhaltung des Sicherheits-
rahmens zu Uberwachen. Insbesondere kann sie von den Handelsteil-
nehmern, der jeweiligen Abrechnungsstelle und dem beauftragten Re-
chenzentrum die Liste der offenen Aufgabegeschafte und die Mitteilung
negativer Kursdifferenzen verlangen.

Fur die Uberwachung des Sicherheitsrahmens haben alle Handelsteil-
nehmer die Geschéftsdaten, die zu Aufgabegeschéften fihren kénnen, bei
der Eingabe in die EDV besonders zu kennzeichnen.

Stellt die Handelsuiberwachungsstelle Uberschreitungen des Sicherheits-
rahmens fest, so hat sie unverziglich die Geschaftsfihrung zu unterrich-
ten.

13
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V. Abschnitt:
Zulassung zum Bérsenbesuch und zur Teilnahme am Bérsenhandel

8§15
Antrag auf Zulassung

(1) Zum Boérsenbesuch und zur Teilnahme am Bdrsenhandel ist eine Zulas-
sung erforderlich, tber die die Geschaftsfihrung auf schriftlichen Antrag
entscheidet. Der Antrag auf Erteilung einer Unternehmenszulassung ist
unter Benennung eines vertretungsberechtigten Organmitglieds, das fur
das Unternehmen am Borsenhandel teilnehmen soll, zu stellen. Der An-
trag ist auf der Internetseite der Borse Miinchen zu veroffentlichen.

(2) Zweigniederlassungen eines zugelassenen Unternehmens kodnnen auf
schriftichen Antrag als selbstdndige Bdrsenteilnehmer zugelassen wer-
den.

8§16
Zulassung mit dem Recht zur Teilnahme am Bdrsenhandel

Zur Teilnahme am Bdrsenhandel dirfen nur Unternehmen zugelassen werden,
die gewerbsmafig bei den in 8 1 genannten Gegenstanden, die borsenmalig
handelbar sind,

1. die Anschaffung und VeraulRerung fir eigene Rechnung betreiben o-
der

2. die Anschaffung und VerduRerung im eigenen Namen fur fremde
Rechnung betreiben oder

3. die Vermittlung von Vertragen tber die Anschaffung und VerauR3erung
ubernehmen

und deren Gewerbebetrieb nach Art und Umfang einen in kaufmannischer Wei-
se eingerichteten Geschaftsbetrieb erfordert.

§ 17
Zulassungsvoraussetzungen

(1) Die Zulassung eines Unternehmens zur Teilnahme am Boérsenhandel
nach 8§ 16 ist zu erteilen, wenn

1. bei Unternehmen, die in der Rechtsform des Einzelkaufmanns betrie-
ben werden, der Geschéftsinhaber, bei anderen Unternehmen die
Personen, die nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag mit der
Fuhrung der Geschafte des Antragstellers betraut und zu seiner Ver-
tretung erméchtigt sind, zuverlassig sind und zumindest eine dieser
Personen die fur das borsenmafige Wertpapiergeschaft notwendige
berufliche Eignung hat,

14
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2. die ordnungsgemafe Abwicklung der an der Borse abgeschlossenen
Geschafte sichergestellt ist,

3. der Antragsteller auf Anforderung der Geschaftsfihrung Sicherheit lei-
stet, um die Verpflichtungen aus den Geschéaften, die an der Bérse
oder in einem an der Borse zugelassenen elektronischen Handelssy-
stem abgeschlossen und Uber die Borsendatenverarbeitung abge-
rechnet werden, jederzeit erfillen zu kénnen, und die zur Absicherung
von Borsenverbindlichkeiten, insbesondere der Risiken aus Aufgabe-
geschaften, dient,

4. der Antragsteller ein Eigenkapital von mindestens EUR 50.000,- nach-
weist, es sei denn, er ist ein Kreditinstitut, ein Finanzdienstleistungsin-
stitut oder ein nach 8 53 Abs. 1 Satz 1 oder 8 53 b Abs. 1 Satz 1 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen (KWG) tatiges Unternehmen, das
zum Betreiben des Finanzkommissionsgeschafts im Sinne des §1
Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 KWG oder zur Erbringung einer Finanzdienstlei-
stung im Sinne des § 1 Abs. 1 a Satz 2 Nr. 1 bis 4 KWG befugt ist; als
Eigenkapital sind das eingezahlte Kapital und die Riucklagen nach Ab-
zug der Entnahmen des Inhabers oder der personlich haftenden Ge-
sellschafter und der diesen gewdahrten Kredite sowie eines Schulden-
Uberhanges beim freien Vermégen des Inhabers anzusehen,

5. bei dem Antragsteller, der nach Nr. 4 zum Nachweis von Eigenkapital
verpflichtet ist, keine Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass er
unter Beriicksichtigung des nachgewiesenen Eigenkapitals nicht die
fur eine ordnungsgemalle Teilnahme am Bérsenhandel erforderliche
wirtschaftliche Leistungsfahigkeit hat,

6. die technischen Anforderungen zum Anschluss an das Handelssystem
erfallt sind,

7. die jederzeitige Erreichbarkeit des Handelsteilnehmers wahrend der
Borsenzeit sichergestellt ist.

Bei Unternehmen, die an einer anderen inlandischen Boérse oder einem or-
ganisierten Markt im Sinne des 8 2 Abs. 5 WpHG mit Sitz im Ausland zur
Teilnahme am Handel zugelassen sind, kann die Zulassung ohne den
Nachweis der Voraussetzungen nach Satz 1 Nr. 1, 3 und 4 erfolgen, sofern
die Zulassungsbestimmungen des jeweiligen Marktes mit diesen vergleich-
bar sind.

(2) Abs. 1 Nr. 2 ist insbesondere dann erfullt, wenn das Unternehmen seine
Borsengeschéafte Uber eine nach § 1 Abs. 3 Depotgesetz (DepotG) aner-
kannte Wertpapiersammelbank und eine von dieser anerkannten Konto-
verbindung zur Deutschen Bundesbank oder eine andere Zentralbank ei-
nes EU-Mitgliedsstaates mit direkter Anbindung an das Zahlungssystem
TARGET 2 des Europaischen Systems der Zentralbanken und der Euro-
paischen Zentralbank erfillt. Im Falle von in Wertpapierrechnung ver-
wahrten Wertpapieren wird die Erfullung der Geschéfte tber eine Wertpa-
piersammelbank gemafld Satz 1 allein vorgenommen, soweit diese eine
Durchfihrung der Wertpapier- und Geldverrechnung sicherstellt. Fir die
ordnungsgemale Abwicklung von Geschaften, die in Fremdwahrung oder

15
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3)

(4)

(1)

(@)

in Rechnungseinheiten notierte Wertpapiere zum Gegenstand haben, ist
dariiber hinaus erforderlich, dass der Teilnehmer selbst am Clearing in
Fremdwahrung oder in Rechnungseinheiten teilnimmt oder eine Kontover-
bindung zu einer entsprechenden Clearing-Bank unterhalt; vorstehend be-
zeichnete Teilnehmer und Clearing-Banken missen am Verrechnungs-
verkehr einer Wertpapiersammelbank gemaf Satz 1 fur in Fremdwahrung
oder in Rechnungseinheiten abzuwickelnde Wertpapiere teilnehmen. Wird
seitens der zum Borsenhandel zugelassenen Unternehmen mehr als eine
Wertpapiersammelbank mit der Abwicklung ihrer Bérsengeschafte beauf-
tragt, so ist Abs. 1 Nr. 2 unbeschadet der Vorschrift des Satzes 1 dann er-
fullt, wenn diese Wertpapiersammelbanken Uber eine entsprechende ver-
tragliche Vereinbarung hinsichtlich der Einrichtung einer gegenseitigen
Kontoverbindung verfugen.

Die Sicherheit gemald Abs. 1 Nr. 3 betragt fur Unternehmen, fir die nicht
mehr als ein Borsenhandler zur Teilnahme am Bodrsenhandel zugelassen
werden soll, EUR 100.000,-. Sie erhoht sich fur jeden weiteren zuzu-
lassenden Bdorsenhandler um jeweils EUR 25.000,- bis zu einem Hdchst-
betrag der zu leistenden Mindestsicherheit von EUR 250.000,-. Es k6nnen
auch hohere Sicherheiten angeboten werden.

Die Sicherheit ist durch die Garantie eines Kreditinstituts, durch eine Kau-
tionsversicherung oder durch Zahlung an die Borse zu leisten. Die ge-
stellte Sicherheit muss gewahrleisten, dass die zu leistende Summe auf
erstes Anfordern ohne Einwendungsmaglichkeit des Sicherungsgebers an
dem der Anforderung folgenden Borsentag auf dem von der Geschéfts-
fuhrung bestimmten Konto verfugbar ist.

§18
Zulassung von Bdrsenhéandlern

Personen, die berechtigt sein sollen, fur ein zugelassenes Unternehmen
an der Borse und/oder im elektronischen Handel Bérsengeschafte abzu-
schlieBen (Borsenhandler), sind zuzulassen, wenn sie zuverlassig sind
und die hierfir notwendige berufliche Eignung haben. Sie kdnnen nur je-
weils fur ein Unternehmen zugelassen werden.

Die berufliche Eignung ist regelméRig anzunehmen, wenn eine Berufs-
ausbildung nachgewiesen wird, die zum bdrsenméafigen Wertpa-
piergeschéaft befahigt. Es sind die erforderlichen fachlichen Kenntnisse
und Erfahrungen nachzuweisen, die zum Handel an der Borse befahigen.
Dieser Nachweis wird insbesondere durch die Ablegung einer Prifung vor
der Prifungskommission einer deutschen Wertpapierbdrse erbracht.
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(1)

(2)

8§19
Nachweis der Zulassungsvoraussetzungen

Der Nachweis fur die Erfullung der Voraussetzungen gemal 8§ 15 - 18
obliegt dem Antragsteller. Die Geschaftsfiihrung hat sich auf geeignete
Weise die Uberzeugung zu verschaffen, dass die geforderten Voraus-
setzungen vorliegen. Unbeschadet der Nachweispflicht des Antragstellers
kann sie hierzu insbesondere:

- selbst oder durch einen Ausschuss die zuzulassende Person auf deren
Kosten einer einschlagigen Prifung unterziehen,

- von dem Antragsteller die Vorlage geeigneter Erklarungen und Unterla-
gen verlangen und/oder

- bei Dritten Erkundigungen einziehen, wovon der Antragsteller vorher
zu unterrichten ist.

Auch nach Erteilung einer Zulassung ist der Zulassungsinhaber verpflich-
tet, Anderungen tatsachlicher oder rechtlicher Art, die zum Wegfall der Zu-
lassungsvoraussetzungen gemaf 88 15 - 18 fuhren kdnnen, unverziglich
der Geschaftsfiuhrung mitzuteilen; Absatz 1 Satz 2 und 3 gelten ent-
sprechend. Er ist inshesondere verpflichtet, die Geschaftsfiihrung zu un-
terrichten,

- sobald er von einem gegen ihn wegen des Verdachtes eines Vermo-
gens- oder Steuerdeliktes gerichteten Strafverfahren Kenntnis erlangt
oder

- er davon Kenntnis erlangt, dass ein solches Verfahren gegen eine fur
ihn als Unternehmen nach § 17 Abs. 1 Nr. 1 handelnde Person, die als
Geschéftsinhaber oder nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsver-
trag mit der FUhrung der Geschéafte des Zulassungsinhabers betraut
und zu seiner Vertretung erméchtigt ist, eingeleitet oder anhangig ist.

8 20
Zutritt ohne das Recht zur Teilnahme am Handel

Die Geschaftsfihrung kann Gasten (insbesondere Berichterstattern und Ange-
stellten der Wirtschaftspresse, des Rundfunks oder des Fernsehens) den Zutritt
zur Borse gestatten.

(1)

(2)

§21
Erléschen, Ruicknahme, Widerruf und Ruhen der Zulassung

Die Zulassung eines Unternehmens erlischt durch dessen schriftliche Er-
klarung gegenuber der Geschaftsfihrung.

Die Geschaftsfuhrung kann die Zulassung zuriicknehmen, wenn bei ihrer
Erteilung eine der in den 88 16 - 18 bezeichneten Voraussetzungen nicht
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3)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(1)

vorgelegen hat. Sie kann die Zulassung widerrufen, wenn eine dieser Vor-
aussetzungen nachtraglich weggefallen ist.

Zum Zwecke der Uberprifung, ob einer der Tatbestande des Abs. 2 vor-
liegt, kann die Geschéftsfiuhrung von dem zugelassenen Unternehmen
und/oder dem Betroffenen die erforderlichen Auskunfte und Nachweise
verlangen.

Haben sich in einem Verfahren vor dem Sanktionsausschuss (§ 22 B6rsG)
Tatsachen ergeben, welche die Ricknahme oder den Widerruf der Zu-
lassung nach 88 16 - 18 rechtfertigen, so ist das Verfahren an die Ge-
schaftsfihrung abzugeben. Die Geschéftsfuhrung ist berechtigt, in jeder
Lage des Verfahrens von dem Sanktionsausschuss Berichte zu verlangen
und das Verfahren an sich zu ziehen. Hat die Geschaftsfiihrung das Ver-
fahren dbernommen und erweist sich, dass die Zulassung nicht zurlickzu-
nehmen oder zu widerrufen ist, so verweist sie das Verfahren an den
Sanktionsausschuss zurtck.

Besteht der begriindete Verdacht, dass eine der in den 88 16 - 18 be-
zeichneten Voraussetzungen nicht vorgelegen hat oder nachtraglich weg-
gefallen ist, kann die Geschéftsfihrung das Ruhen der Zulassung des Un-
ternehmens oder eines Borsenhandlers fur die Dauer von langstens sechs
Monaten anordnen.

Das Ruhen der Zulassung kann auch fir die Dauer des Zahlungsverzuges
von festgesetzten Gebuhren angeordnet werden.

Die Geschaftsfihrung kann gegeniber Handelsteilnehmern mit Sitz au-
Rerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens Uber den europaischen Wirtschaftsraum
das Ruhen der Zulassung fiir die Dauer von sechs Monaten anordnen o-
der die Zulassung widerrufen, wenn die Erfillung der Meldepflichten nach
89 WpHG oder der Informationsaustausch zum Zwecke der Uber-
wachung der Verbote von Insidergeschaften mit den in diesem Staat zu-
standigen Stellen nicht gewahrleistet erscheint.

Die Zulassung eines Borsenhandlers ruht fir die Dauer des Ruhens der
Zulassung seines Unternehmens. Sie erlischt bei Wegfall der Zulassung
des Unternehmens, durch schriftliche Erklarung des Bdrsenhéndlers ge-
genuber der Geschaftsfihrung oder auf schriftichen Antrag des Unter-
nehmens.

8§22
Order-Transaktions-Verhéltnis

Die Handelsteilnehmer sind verpflichtet, innerhalb eines Monats ein ange-
messenes Verhaltnis zwischen den Ordereingaben, -anderungen und -16-
schungen zu den tatsachlich ausgefuhrten Geschéften zu gewahrleisten.

18



Bodrsenordnung

(@)

Das Order-Transaktions-Verhaltnis wird jeweils fir ein Wertpapier und an-
hand des zahlenm&Rigen Volumens der jeweiligen Auftrage und Ge-
schafte bestimmt. Ein angemessenes Order-Transaktions-Verhaltnis liegt
insbesondere dann vor, wenn dieses aufgrund der Liquiditat des betroffe-
nen Wertpapiers, der konkreten Marktlage oder der Funktion des han-
delnden Unternehmens wirtschaftlich nachvollziehbar ist. Die Geschéfts-
fuhrung wird ermachtigt, in den Ausfihrungsbestimmungen fir jedes
Wertpapier ein Order-Transaktions-Verhaltnis festzulegen. Die Bestim-
mung des Order-Transaktions-Verhaltnisses kann insbesondere anhand
der Art des Wertpapiers erfolgen.

Halt ein Handelsteilnehmer das Order-Transaktions-Verhaltnis nicht ein,
kann die Geschéftsfiuhrung MalRnahmen ergreifen, die geeignet sind, um
Verletzungen zukiinftig zu vermeiden. Dazu zahlen insbesondere die Er-
mahnung und Abmahnung des Handelsteilnehmers sowie der voriuber-
gehende Ausschluss vom Handel. Vor dem Ausschluss vom Handel setzt
die Geschéftsfuhrung dem Handelsteilnehmer eine angemessene Frist zur
Ergreifung von MalRnahmen, welche die Einhaltung des Order-Transak-
tions-Verhaltnisses gewahrleisten. Die Frist wird so bemessen, dass der
Handelsteilnehmer ausreichend Zeit hat, diejenigen seiner Kunden zu in-
formieren, deren Orderverhalten urséchlich fir das Uberschreiten des Or-
der-Transaktions-Verhaltnisses ist.

§23
Excessive Usage Fee

Fur die Ubermallige Nutzung des Handelssystems innerhalb eines Tages, insbe-
sondere durch unverhéltnismafRig viele Ordereingaben, -&nderungen und -l6-
schungen im Verhaltnis zu den tatséachlich ausgefihrten Geschaften, hat der Han-
delsteilnehmer eine Excessive Usage Fee zu entrichten. Die Geschéaftsfihrung
wird ermdchtigt, in den Ausfiihrungsbestimmungen nahere Regelungen zu der
Excessive Usage Fee und deren Hohe zu treffen.

(1)

(2)

§24
Ausschluss von der Nutzung des Handelssystems

Unbeschadet der vorstehenden Regelungen hat die Geschaftsfihrung das
Recht, ein zugelassenes Unternehmen zeitweilig oder auf Dauer von der
Nutzung des Handelssystems auszuschliel3en, wenn dieses gegen die
hierfir festgesetzten Regelungen verstol3t oder die Sicherheit des Han-
dels oder des elektronischen Systems gefahrdet.

Die Geschaftsfuhrung kann die von den einzelnen Handelsteilnehmern auf
dem Handelssystem erzeugte Last messen und im Falle eines Miss-
brauchs gegeniber einzelnen Handelsteilnehmern die unverziigliche Re-
duzierung maschinell erzeugter und in elektronischer Form eingespielter
Auftrdge anordnen. Bei Zuwiderhandlung gegen eine solche Anordnung
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kénnen die betroffenen Handelsteilnehmer nach Abs. 1 von der Nutzung
des Handelssystems ausgeschlossen werden. Hierauf ist in der Anord-
nung hinzuweisen.
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VI. Abschnitt:
Einfuhrung von im regulierten Markt zugelassenen Wertpapieren; Aus-
setzung, Einstellung und Unterbrechung der Notierung

§ 25
Einfuhrung von Wertpapieren

(1) Die Geschaftsfuhrung macht den Zeitpunkt der Aufnahme der Notierung
der zugelassenen Wertpapiere im regulierten Markt an der Borse (Ein-
fuhrung) bekannt.

(2) Die Einfuhrung der Wertpapiere darf frihestens an dem auf die erste Ver-
offentlichung des Prospekts oder, wenn kein Prospekt zu veroffentlichen
ist, an dem der Veréffentlichung der Zulassung folgenden Werktag erfol-
gen.

§ 26
Aussetzung, Einstellung und Unterbrechung der Notierung

(1) Die Geschaftsfiuhrung kann die Notierung

1. aussetzen, wenn ein ordnungsgemaler Borsenhandel zeitweilig ge-
fahrdet oder wenn dies zum Schutz des Publikums geboten erscheint,

2. einstellen, wenn ein ordnungsgemaler Borsenhandel nicht mehr ge-
wahrleistet erscheint.

Die Geschaftsfuhrung unterrichtet die Bérsenaufsichtsbehdrde und die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) unverziglich tber
Malnahmen nach Satz 1.

(2) Die Geschaftsfihrung kann weiterhin

1. den Bdrsenhandel insgesamt, in Teilmarkten oder einzelnen Wertpa-
pieren unterbrechen,

2. die Preisfeststellung unterbrechen sowie

3. den Zugang zum Handelssystem fur einzelne oder eine Vielzahl von
Handelsteilnehmern unterbrechen,

wenn dies aus technischen Grinden oder zur Vermeidung sonstiger Ge-
fahrdungen der Funktionsfahigkeit des Bdrsenhandels erforderlich ist. In
Féllen des Absatzes 2 Nr. 3 steht das System den anderen Handelsteil-
nehmern weiterhin zur Verfigung, wenn ein ordnungsgemaller Borsen-
handel gewéhrleistet erscheint.

(3) Die Geschaftsfuhrung ist gemald § 15 Abs. 5a BorsG daruber hinaus er-
machtigt, Leerverkdufe in einzelnen Wertpapiergattungen fir einen befri-
steten Zeitraum generell zu verbieten. Dies gilt auch, wenn fir die betroffe-
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nen Wertpapiere die zustandige Behorde des jeweiligen Heimatmarktes ein
dortiges Leerverkaufsverbot ausgesprochen hat.

(4) Die vorgenannten MalRnahmen der Geschaftsfihrung werden tber das Sy-
stem unverziglich bekannt gegeben und nach MalRgabe des § 59 ver-
offentlicht.
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(1)

(2)

3)

(4)

()

VII. Abschnitt:
Feststellung der Borsenpreise im Spezialistenmodell

8§27
Feststellung der Borsenpreise

Die Feststellung der Bérsenpreise bei Handelsgeschaften gemar § 1 wird
durch Skontrofuihrer (Spezialisten i.S.d. § 39) vorgenommen. Die Borsen-
preise werden unter Beachtung der EU-Finanzmarktrichtlinie 2004/39/EU
(,MiFID“) und deren Umsetzungsgesetze nach MalRRgabe der Geschafts-
fuhrung in Prozent des Nennbetrags oder in Euro je Stick festgestellt. Die
Geschaftsfihrung kann eine von Satz 2 abweichende Regelung treffen,
wenn dadurch eine fir das Publikum tbersichtlichere oder verstandlichere
Preisfeststellung erreicht wird.

Als Borsenpreis ist derjenige Preis festzustellen, welcher der wirklichen
Marktlage des Handels an der Bdrse entspricht. Insbesondere mussen
den Handelsteilnehmern Angebote zugénglich und die Annahme der An-
gebote madglich sein. Die Skontrofiihrer haben alle zum Zeitpunkt der
Feststellung vorliegenden Auftrage bei ihrer Ausfihrung unter Beachtung
der an der Borse bestehenden besonderen Regelungen gleich zu behan-
deln. Der Skontrofiihrer ist berechtigt, unverziglich, jedoch spatestens bis
zum Beginn des folgenden Erfullungstages gemal’ 8 36 Absatz 2 der Be-
dingungen fir die Geschéafte an der Bérse Minchen (Geschaftsbedingun-
gen) offensichtliche Fehler im Zusammenhang mit der Preisfeststellung
nachtraglich rickwirkend zu korrigieren.

Skontrofihrende Unternehmen konnen die Preisfeststellung im Borsen-
saal der Boérse Miunchen oder von ihrer Geschéftsstelle aus (Fernskontro)
gemal 8 40 betreiben.

Er6ffnungs- und Kassapreise sind gerechnete Preise. Der Eroffnungspreis
ist zu Beginn des Boérsenhandels auf der Grundlage der dem Skontro-
fuhrer bis dahin vorliegenden Auftrage festzustellen.

Soweit in dieser Bdorsenordnung und den Geschaftsbedingungen nichts
bestimmt ist, entscheidet die Geschéftsfuhrung Uber die Einzelheiten der
Preisfeststellung. Insbesondere ist die Geschaftsfihrung ermachtigt,
Bestimmungen uber die MindestpreisdnderungsgrofRe (Tick-Size) in den
Durchfiihrungsbestimmungen zu treffen. Die Entscheidungen sind zu ver-
offentlichen.
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(1)

(2)

3)

(4)

(1)

§28

Erfassung und Verwaltung der Auftrage; Eingabe in die Borsen-EDV

Alle dem Skontrofiihrer erteilten Auftrage sind unverziglich in die von der
Geschéftsfiuhrung bestimmten EDV-Systeme einzugeben, soweit nicht et-
was anderes bestimmt ist. Auftrage, die durch algorithmischen Handel im
Sinne von § 33 Abs. la Satz 1 WpHG erzeugt wurden, sind unter Kennt-
lichmachung der hierfir jeweils verwendeten Handelsalgorithmen zu
kennzeichnen. Die Geschéftsfihrung wird ermachtigt, in den Ausfih-
rungsbestimmungen nahere Regelungen zu der Kennzeichnung nach
Satz 2 zu erlassen. Die Auftrage werden vom System mit einem Zeitstem-
pel und einer Transaktionsnummer versehen. Auftrage, die nicht den vor-
geschriebenen Mindestanforderungen entsprechen, werden zuriickgewie-
sen. Der Auftraggeber wird Uber die Erfassung der Auftrage durch das Sy-
stem informiert.

Fur jedes handelbare Wertpapier wird ein Auftragsbuch gefahrt, in dem al-
le Auftrage nach Preis und Eingangszeitpunkt geordnet und verwaltet
werden. Anderungen eines Auftrags verandern die zeitliche Rangfolge im
Auftragsbuch, wenn sie wesentliche Auftragsinhalte, insbesondere Preis
oder Stiickzahl, betreffen, die sich auf die Ausfiuihrbarkeit anderer Auftrage
nachteilig auswirken kénnen.

Einzelne Auftrdge im Auftragsbuch kdénnen von dem Auftraggeber nach
Maf3gabe der borslichen Regelungen und Anordnungen gedndert oder ge-
[0scht werden. Auf Antrag des Handelsteiinehmers kann die Ge-
schaftsfihrung einzelne oder samtliche Auftrage l6schen. Die Geschéfts-
fuhrung kann weitere Falle bestimmen, sofern dies zur Gewahrleistung ei-
nes ordnungsgemafien Handels oder zum Schutz des Publikums erforder-
lich ist.

Fur die EDV sind Eigengeschafte des Skontroflihrers sowie die Eingabe
von Geschéaftsdaten, die zu Eigen- oder Aufgabegeschéften des Skontro-
fuhrers fuhren kdnnen, besonders zu kennzeichnen. Der Skontrofiihrer hat
unverziglich den festgestellten Preis und den zu diesem Preis ermittelten
Umsatz durch Eingabe in das System bekannt zu geben.

§ 29
Preisfeststellung im Spezialistenmodell

Preise fur alle Wertpapiere, die an der Bérse Minchen zugelassen oder in
den Freiverkehr einbezogen sind, werden im Spezialistenmodell in einer
Auktion, im fortlaufenden Handel oder im fortlaufenden Handel mit unter-
tagiger Auktion festgestellt. Die Geschéftsfihrung entscheidet unter Be-
achtung der EU-Finanzmarktrichtlinie 2004/39/EU (,MiFID*) und deren
Umsetzungsgesetze Uber die Art und Weise des Handels; sie hat dabei
insbesondere die Wertpapiergattung und das durchschnittliche Handels-
volumen zu bertcksichtigen.
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(@)

3)

(4)

(1)

(2)

Auftrage konnen wéahrend der Vorhandels-, der Haupthandels- und der
Nachhandelsphase (Borsenzeit) in das Handelssystem eingegeben, geén-
dert oder geléscht werden. Die Ausfuhrung der Auftréage erfolgt nach dem
Grundsatz der Preis-Zeit-Prioritat. Auftrage mit dem hdheren Limit im Kauf
bzw. dem niedrigeren Limit im Verkauf werden zuerst ausgefuhrt. Haben
Auftrage das gleiche Limit, wird der Auftrag mit dem alteren Zeitstempel
zuerst ausgefihrt. Jede Anderung eines Auftrages fiihrt zu einem neuen
Zeitstempel.

Die Geschaftsfuhrung legt die Borsenzeit und Dauer der jeweiligen Pha-
sen fest. Sie ist ermachtigt, die Borsenzeit zu verandern und geeignete
Anordnungen zu erlassen, soweit dies zur Aufrechterhaltung geordneter
Marktverhaltnisse oder aus systembedingten Grinden erforderlich ist, ins-
besondere wenn keine zuverlassigen Daten Uber die Marktlage vorhanden
sind, Referenzmarkte fehlen oder der Handel unterbrochen ist.

Die Geschaftsfihrung ist erméchtigt, Ausfiilhrungsbestimmungen sowie
technische Durchfiihrungsbestimmungen zur weiteren Konkretisierung des
Marktmodells zu erlassen.

§ 30
Bestausfuhrungsprinzip (Best Execution)

Die Preisfeststellung erfolgt im fortlaufenden Handel und im fortlaufenden
Handel mit untertagiger Auktion nach dem Bestausfihrungsprinzip. Der
Skontrofiihrer stellt Geld- und Briefkurse unter Angabe der jeweiligen Vo-
lumina in das Handelssystem ein. Er gewahrleistet durch den Einsatz ei-
ner geeigneten technischen Infrastruktur die Einhaltung der maximal mog-
lichen Abweichung vom Preis des Referenzmarktes in Prozentangaben
oder absoluten Zahlen (Preiskorridor). Er hat

1. das Volumen des ausfuihrbaren Auftrags und das Volumen bzw. die
Markttiefe der auf den Referenzmarkten zur Verfiigung gestellten Auf-
trage zu berucksichtigen,

Teilausfuhrungen der Auftréage zu vermeiden,

zu prufen, zu welchen Preisen der Auftrag des Anlegers vollstandig
auf Referenzmarkten ausgefuhrt und auf welchem Referenzmarkt der
Auftrag insgesamt zum besten Preis ausgefuhrt werden konnte,

4. den Auftrag unverziglich auszuftihren.

wn

Im Ubrigen gilt 8 28 Abs. 2.

Die Geschaftsfihrung legt maximale Preiskorridore sowie die Hohe der
garantierten Angebote fest. Sie hat dabei die Offnungszeiten und die Or-
derbuchtiefe des Referenzmarktes, Devisenkursschwankungen, Handels-
und Abwicklungsmodalitaten, Transaktionskosten und Ausfallrisiken be-
sonders zu berucksichtigen.
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3)

(4)

(1)

(2)

(1)

(@)

Der Skontrofuhrer ist verpflichtet, den Auftrag bis zur Grenze des auf den
zu bericksichtigenden Referenzmarkten verfigbaren Volumens und zum
entsprechenden Durchschnittspreis teilweise auszufuhren, sofern dies fur
den Auftraggeber im Hinblick auf die entstehenden Kosten wirtschaftlich
sinnvoll ist (vertretbare Teilausfuhrung).

Der Skontrofihrer ist zum Selbsteintritt berechtigt, wenn dadurch eine
Teilausfuhrung des Auftrags vermieden werden kann. Bei Wertpapieren,
deren Preis geringer als EUR 0,25 ist, ist der Skontrofuhrer grundsatzlich
zum Selbsteintritt berechtigt.

§31
Preisfeststellung im fortlaufenden Handel

Der fortlaufende Handel beginnt mit einer Erd6ffnungsauktion, die ent-
sprechend § 33 durchgefuhrt wird.

Der Skontrofuhrer ist verpflichtet, das Bestausfiihrungsprinzip (8§ 30) ein-
zuhalten. Die Geschaftsfihrung legt maximale Preiskorridore sowie die
Hohe der garantierten Angebote fest.

§ 32
Integration der Referenzmarkte

Die Geschéftsfuhrung bestimmt Kriterien, die fur die Beurteilung der wirk-
lichen Marktlage des Boérsenhandels maf3geblich sind. Sie legt hierzu ins-
besondere Referenzmarkte fest, die bei der Preisfeststellung zu bertick-
sichtigen sind, und vero6ffentlicht dies.

Referenzmarkt kdnnen Bérsen und bérsenahnliche Einrichtungen im Sin-
ne des Bdrsengesetzes, organisierte Markte in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, oder andere Markte fir
den Handel von Wertpapieren sein, wenn sichergestellt ist, dass

1. Preise ordnungsgemald auf Grundlage eines Regelwerks zustande
kommen,

2. Wertpapiergeschafte kostenglnstig, rechtssicher und risikovermei-
dend abwickelt werden,

3. handelbare Auftrage und/oder handelbare An- und Verkaufspreise ak-
tuell und dauerhaft verdffentlicht werden,

4. Auftrage zu den angezeigten An- und Verkaufspreise sicher ausge-
fuhrt werden.
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(1)

(@)

3)

(1)

(@)

3)

§ 33
Preisfeststellung in der Auktion

Bei den Wertpapieren, die nicht in den fortlaufenden Handel einbezogen
sind, erfolgt die Preisfeststellung bdrsentaglich zum Kassapreis. Die Ge-
schaftsfuhrung ist ermachtigt, in Ausnahmefallen zusatzliche Preis-
feststellungen zuzulassen.

In einer Auktion wird auf Grundlage der vorliegenden Auftrage (Auftrags-
lage) derjenige Preis festgestellt, zu dem der grol3te Umsatz bei minima-
lem Uberhang unter Beruicksichtigung der Marktlage mit einer moglichst
geringen Abweichung zum letzten Kurs ausgefiihrt werden kann.

Der Skontrofuihrer ist verpflichtet, dem Markt rechtzeitig vor der Preisfest-
stellung Taxen anzuzeigen, innerhalb derer der Preis festgestellt wird. Im
tbrigen gilt § 28 Abs. 2.

8§34
Preisfeststellung in besonderen Fallen

Die Geschaftsfuhrung regelt, wann und auf welche Weise die Preis-
feststellung in besonderen Féllen vorzunehmen ist. Sie ist insbesondere
dann zulassig, wenn

- keine zuverlassigen Daten Uber die Marktlage vorhanden sind,

- Referenzmarkte fehlen (z.B. Handelsverbote am Referenzmarkt auf-
grund hoheitlicher Intervention, SchlieBungen wegen auslandischer
Feiertage)

- aullerordentliche Marktsituationen vorliegen (z.B. Volatilitatsunter-
brechungen des Referenzmarktes) oder

- technische Stdérungen im System aufgetreten sind.

Skontroftihrer sind in diesen Fallen verpflichtet, die Geschaftsfiihrung so-
fort zu unterrichten und den Marktverlauf zu dokumentieren. Eine Ver-
pflichtung zur Einhaltung der Pflichten nach 88 30 und 31 besteht nicht,
wenn eine Preisfeststellung aufgrund der besonderen Verhaltnisse nicht
maoglich ist.

Die Geschéftsfuhrung hat die Handelsteilnehmer unverziglich Uber die
getroffenen Anordnungen zu unterrichten.
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(1)

(2)

8§35
Zusatze und Hinweise bei der Preisfeststellung

Bei der Preisfeststellung werden folgende Zusatze verwendet:

1.

Preis ohne Zusatz = bezahlt:

Alle unlimitierten Auftréage sind ausgefuhrt;

die zum festgestellten Preis limitierten Auftrdge kénnen nicht oder
nicht vollstandig ausgeflihrt sein; ein festgestellter Preis ohne Umsatz
ist ein indikativer Preis, der Uber die aktuelle Marktlage informiert;

ratG = rationiert Geld:

Die zum Preis und daruber limitierten sowie die unlimitierten Kaufauf-
trdge konnten nur beschrankt ausgefuhrt werden;

ratB = rationiert Brief:

Die zum Preis und niedriger limitierten sowie die unlimitierten Ver-
kaufsauftrage konnten nur beschrénkt ausgefuhrt werden;

Im Spezialistenmodell werden zuséatzlich folgende Hinweise verwendet:

1.

2.

G = Geld:

Es fand kein Umsatz statt, zu diesem Preis bestand nur Nachfrage;

B = Brief:

Es fand kein Umsatz statt, zu diesem Preis bestand nur Angebot;

— T = gestrichen Taxe:

Ein Preis konnte nicht festgestellt werden, der Preis ist geschatzt;

— GT = gestrichen Geld/Taxe:

Ein Preis konnte nicht festgestellt werden, da der Preis auf der Nach-
frageseite geschatzt ist;

— BT = gestrichen Brief/Taxe:

Ein Preis konnte nicht festgestellt werden, da der Preis auf der Ange-
botsseite geschatzt ist;

§ 36

MalRnahmen bei Zweifeln an der ordnungsgemalien Feststellung von Bor-

(1)

(2)

senpreisen und bei erheblichen Preisschwankungen

Bestehen Zweifel an der ordnungsgemafen Feststellung von Borsenprei-
sen, so konnen die Borsenaufsichtsbehdrde und die Handelsiber-
wachungsstelle eine schriftliche Erklarung des Skontrofihrers tber be-
stimmte Tatsachen fordern und durch Einsicht in die Tage- und Hand-
bucher des Skontroflhrers, in das EDV-System oder in anderer Weise
den Sachverhalt ermitteln.

Die Handelsiiberwachungsstelle kann bei erheblichen Preisschwankun-
gen, bei Kursanderungen und bei Rationierungen nach Art und Umfang ih-
re Mitwirkung bei der Preisfeststellung anordnen.
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§ 37

Dokumentation und Verdffentlichung, Bekanntgabe von Preisen und Um-

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

3)

satzen

Die Geschaftsfuhrung veroffentlicht auf der Internetseite der Borse Mun-
chen oder in sonst geeigneter Weise die Handelsart (§ 29 Abs. 1) und die
daraus notwendigen Bedingungen (Preiskorridore, Volumen der garantier-
ten Angebote und Referenzmarkte).

Handelsdaten, insbesondere Borsenpreise und die dazu gehérigen Um-
satze, werden im System der Borse oder eines vertraglich gebundenen
Outsourcing-Partners gespeichert und bekannt gemacht. Die Geschéfts-
fuhrung ist zu Veroffentlichungen tber die Marktlage im Ubrigen befugt,
wenn dies zur Unterrichtung des Publikums notwendig ist.

Alle Handelsteilnehmer haben nach naherer Weisung der Geschafts-
fuhrung die Umsatze in den von ihnen getétigten Geschaften anzuzeigen
oder deren Erfassung und Anzeige durch dritte Stellen zu gestatten.

§ 38
Verwertung von Daten

Skontrofiihrer und andere Handelsteilnehmer dirfen die aus dem Han-
delssystem empfangenen Daten und Informationen nur fur Zwecke des
Handels und der Abwicklung verwenden. Dies gilt fir Informationen aus
dem Handelssystem und insbesondere fur Daten, welche die Bayerische
Borse AG von Dritten gegen Entgelt oder unentgeltlich bezieht.

Eine Weitergabe an Dritte ist unzulassig, wenn nicht die Geschaftsfihrung
vorher zugestimmt hat. Im Falle der Zuwiderhandlung sind der Bayerische
Borse AG als dem Trager der Borse alle entstandenen Schaden zu er-
setzen.

Die Geschaftsfuhrung ist erméchtigt, zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben
Handelsdaten einzusehen.
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(1)

(@)

3)

(4)

VIII. Abschnitt:
Skontrofihrung; Skontrenverteilung

§ 39

Zulassung, Widerruf der Zulassung und Pflichten der Skontrofuhrer

Die Geschaftsfihrung lasst die Skontrofuhrer und die fur sie handelnden
Personen gemald 8 27 Abs. 1 BorsG zu. Sie widerruft die Zulassung ge-
maf § 27 Abs. 2 BorsG.

Die Zulassung zur Teilnahme am Boérsenhandel als Skontrofihrer (Spezia-
list) kann nur erhalten, wer

1. die Zulassungsvoraussetzungen gemaf 8 17 erfullt,

2. als Handelsteilnehmer und als Skontrofuhrer an der Bérse Minchen
zugelassen ist,

3. ein Eigenkapital von mindestens EUR 5.000.000,- nachweist,

4. die fachliche Eignung durch Zulassung zum Bérsenhandel seit minde-
stens zwei Jahren nachweist; praktische Erfahrungen in der Preis-
feststellung sollen vorhanden sein,

5. die technischen Anforderungen des Borsenhandelssystems erfillt,

6. einen Anschluss- und Servicevertrag mit der Bayerische Bérse AG mit
einer Laufzeit von mindestens funf Jahren schlief3t,

7. for die Dauer der Bestellung eine monatliche Systemanschlussgebtihr
an die Bayerische Borse AG entrichtet, die von der Bayerische Borse
AG jahrlich Gberpruft und gegebenenfalls neu festgesetzt wird,

8. ein ausreichendes, fachlich und personlich geeignetes Personal auch
aul3erhalb der Handelszeiten bereitstellt, das tber Geschéafte Auskunft
erteilt und verbindliche Erklarungen abgeben kann,

9. das Regelwerk des neuen Handelssystems anerkennt, insbesondere
das Bestausfihrungsprinzip und die Sofortigkeitsgarantie erfullt.

Fur Skontrofiihrer, die im Rentenhandel Borsenpreise feststellen, kann die
Geschaéftsfihrung Ausnahmen zulassen.

Der Skontrofuhrer hat die Vermittlung und den Abschluss von Bérsenge-
schaften in den zur Skontrofihrung zugewiesenen Wertpapieren zu be-
treiben und auf einen geordneten Marktverlauf hinzuwirken. Er hat seine
Tatigkeit neutral auszuiben und die Einhaltung der ihm obliegenden
Pflichten sicherzustellen. Bei der Preisfeststellung bleibt er weisungsfrei.
Der Skontrofuhrer darf Eigen- und Aufgabegeschéfte nur tatigen,

1. soweit dies zur Ausfihrung ihm erteilter Auftrage notwendig ist,

2. beim Fehlen marktnah limitierter Auftrage oder

3. beim Vorliegen unlimitierter Auftrage, die sonst nur zu nicht marktge-
rechten Preisen zu vermitteln waren.
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(1)

(2)

3)

(4)

(5)

Die Zulassung und der Widerruf der Skontroftihrung werden durch Verof-
fentlichung auf der Internetseite der Borse Minchen oder in anderer ge-
eigneter Weise bekannt gegeben.

§ 40
Voraussetzungen der Fernskontrofiihrung

Ein skontrofUhrendes Unternehmen, das keine Geschaftsstelle im Bor-
sensaal hat, kann auf Antrag zur Fernskontrofiihrung zugelassen werden,
wenn

1. eine sachlich und personell ausreichend ausgestattete Geschéaftsstelle
vorgehalten wird,

2. die standige Erreichbarkeit der Geschaftsstelle wahrend der Handels-
zeit an der Borse Munchen sichergestellt wird, damit Uber Geschafte
jederzeit Auskunft erteilt und verbindliche Erklarungen abgegeben
werden konnen,

3. die mit der Preisfeststellung zu beauftragenden Personen und ihre
Vertreter jeweils unter Nachweis der fachlichen Eignung und Zuver-
lassigkeit als Skontroftihrer benannt sind; die fachliche Eignung ist
durch Zulassung zum Boérsenhandel als Borsenhandler nachzuweisen.

Uber die persdnliche Zuverlassigkeit als Skontrofiihrer kénnen insbeson-
dere Auskulnfte bei Borsenhandlern, Inhabern, Geschaftsfiihrer oder Leiter
der Handelsbereiche von Handelsteilnehmern eingeholt werden.

Der Handelstberwachungsstelle missen die mit der Preisfeststellung be-
auftragten Personen bekannt gegeben bzw. Anderungen in der Aufga-
benverteilung unverziiglich angezeigt werden. Der Skontrofiihrer hat die
Tatigkeit der mit der Preisfeststellung beauftragten Personen in geeigneter
Weise zu dokumentieren und der Handelstiberwachungsstelle auf Anfor-
derung offenzulegen.

Der Skontrofiihrer ist verpflichtet, die Geschéftsfuhrung unverziglich zu
benachrichtigen, wenn die telefonische Verbindung oder die Eingabe, der
Empfang oder der Versand von Daten gestdrt oder nicht moglich ist. Er
hat die voraussichtliche Dauer der Stérung anzuzeigen.

Der Skontrofuhrer ist verpflichtet, ein eigenes Sicherheitssystem aufzu-
bauen, das innerhalb von 60 Minuten die Preisfeststellung tbernehmen
kann. Dauert die Stérung beim Skontroftihrer l&nger, Ubertragt die Ge-
schéaftsfuhrung das Recht zur Skontrofiihrung in den betroffenen Wertpa-
pieren kommissarisch auf einen anderen Skontroftihrer.
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8§41
Beendigung der Fernskontrofiihrung

(1) Sofern die Voraussetzungen fur die Fernskontrofihrung nach § 40 nicht
mehr vorliegen oder aus anderen Grinden (vgl. 8 27 Abs. 2 BorsG) eine
ordnungsgemalde Preisfeststellung geféahrdet oder nicht mehr gegeben ist,
kann die Geschaftsfihrung die Zulassung nach Anhérung der Borsenauf-
sichtsbehorde widerrufen.

(2) Beabsichtigt ein skontrofihrendes Unternehmen seine Téatigkeit als Ferns-
kontrofihrer zu beenden, hat es dies der Geschaftsfiihrung der Borse
Minchen unter Einhaltung einer Frist von sechs Wochen schriftlich mitzu-
teilen.

8§42
Verteilung der Skontren

Die Geschéftsfuhrung entscheidet Uber die Verteilung der Skontren. Die Ver-
teilung einzelner Skontren hat befristet zu erfolgen, langstens fir die Dauer von
funf Jahren.
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IX. Abschnitt:
Entgeltordnung fir die Skontrofuhrer

8§43
Erhebung der Gebihren

Die Skontrofuihrer an der Borse Munchen erheben auf der Grundlage der
folgenden Vorschriften Gebihren fur die Vermittlung von Boérsenge-
schaften.

Die Gebuhren sind Hochstgebuhren. Die Mindestgebuhr fur ein vermittel-
tes Borsengeschatft betragt EUR 0,75.

§ 44
Borsengeschéfte in Aktien

Fir die Vermittlung von Borsengeschaften in Aktien, einschlie3lich der Bezugs-
rechte, Optionsscheine und sonstigen stiicknotierten Titel betragt die Gebuhr
0,8 vom Tausend des Kurswertes. Bei Borsengeschaften in Aktien des DAX 30
betragt die Gebuhr 0,4 vom Tausend des Kurswertes.

(1)

(@)

§ 45
Borsengeschafte in festverzinslichen Wertpapieren

Bei festverzinslichen Wertpapieren erfolgt die Festsetzung der Gebihr auf
der Grundlage des Nennwertes. Dies gilt nicht fir Null-Coupon-Anleihen
und Genussscheine, bei denen eine Gebulhrenfestsetzung auf der Grund-
lage des Nennwertes nicht méglich ist.

Die Gebuhr betragt bei auf Euro lautenden Wertpapieren sowie bei auf
Deutsche Mark lautenden Wertpapieren nach der Umrechnung des
Nennwertes in Euro auf der Grundlage des jeweiligen Konversionsfaktors
oder eines Devisenreferenzpreises bei Nennwerten

bis EUR 25.000,- 0,75 vom Tausend des Nennwertes
uber EUR 25.000,- 0,4 vom Tausend des Nennwertes
bis EUR 50.000,- mindestens aber EUR 18,75

uber EUR 50.000,- 0,28 vom Tausend des Nennwertes,
bis EUR 125.000,- mindestens aber EUR 20,-

uber EUR 125.000,- 0,26 vom Tausend des Nennwertes,
bis EUR 250.000,- mindestens aber EUR 35,-

uber EUR 250.000,- 0,16 vom Tausend des Nennwertes,
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bis EUR 500.000,- mindestens aber EUR 65,-

uber EUR 500.000,- 0,12 vom Tausend des Nennwertes,
bis EUR 1.000.000,- mindestens aber EUR 80,-

uber EUR 1.000.000,- 0,08 vom Tausend des Nennwertes,
bis EUR 2.500.000,- mindestens aber EUR 120,-

uber EUR 2.500.000,- 0,06 vom Tausend des Nennwertes,
mindestens aber EUR 200,-.

Abweichend davon betréagt die Gebihr fir Anleihen der Bundesrepublik Deutsch-
land inkl. Sondervermégen, Bahn, Post, Lander und KfW bei Betragen

3)

uber EUR 500.000,- 0,1000 vom Tausend des Nennwertes,
bis EUR 1.000.000,- mindestens aber EUR 80,-

uber EUR 1.000.000,- 0,0750 vom Tausend des Nennwertes,
bis EUR 1.500.000,- mindestens aber EUR 100,-

uber EUR 1.500.000,- 0,0625 vom Tausend des Nennwertes,
bis EUR 2.000.000,- mindestens aber EUR 112,50

uber EUR 2.000.000,- 0,0600 vom Tausend des Nennwertes,
bis EUR 2.500.000,- mindestens aber EUR 125,-

uber EUR 2.500.000,- 0,0500 vom Tausend des Nennwertes,
bis EUR 3.500.000,- mindestens aber EUR 150,-

uber EUR 3.500.000,- 0,0400 vom Tausend des Nennwertes,
bis EUR 5.000.000,- mindestens aber EUR 175,-

uber EUR 5.000.000,- 0,0300 vom Tausend des Nennwertes,
bis EUR 15.000.000,- mindestens aber EUR 200,-

uber EUR 15.000.000,- 0,0250 vom Tausend des Nennwertes,
bis EUR 25.000.000,- mindestens aber EUR 450,-

uber EUR 25.000.000,- 0,0200 vom Tausend des Nennwertes,
bis EUR 50.000.000,- mindestens aber EUR 625,-

uber EUR 50.000.000,- 0,0150 vom Tausend des Nennwertes,
mindestens aber EUR 1.000,-.

Bei Null-Coupon-Anleihen (Zero-Bonds) und bei Genussscheinen, bei de-
nen eine Gebihrenfestsetzung auf der Grundlage des Nennwertes nicht
moglich ist, berechnet sich die Gebuhr entsprechend Abs. 2 auf der
Grundlage des Kurswertes des Geschafts.
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(4) Den nach Abs. 2 zur Berechnung des Nennwertes jeweils zu Grunde zu
legenden Devisenreferenzpreis bestimmt der Skontroftihrer.

§ 46
Veroffentlichung

Die geltenden Gebulhrensatze sind auf der Internetseite der Borse Minchen zu
veroffentlichen.

847
Gebiuhrenschuldner

(1) Jeder, der als Kaufer oder Verkaufer den Abschluss eines Geschéaftes
durch den Skontroftihrer veranlasst hat, schuldet dem Skontrofthrer je ei-
ne Gebdhr.

(2) Gebuhrenschuldner ist auch, wer die Gebuhr durch eine dem Skontro-
fuhrer gegentiber abgegebene Erklarung tbernommen hat.
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(2)

3)

(4)

()

(6)

X. Abschnitt:
EDV-Einrichtungen

§ 48
Benutzung von EDV-Einrichtungen

Die Borse Munchen verpflichtet sich gegenliber den Handelsteilnehmern,
in dem jeweils vom Bdrsenrat und der Geschéaftsfihrung beschlossenen
Umfang EDV-Systeme vorzuhalten, zu warten und zu pflegen und in ei-
nem Rechenzentrum zu betreiben. EDV-Anlagen, Dateniibertragungslei-
tungen und Programme, die von den Handelsteilnehmern zur Nutzung der
borslichen EDV-Einrichtungen eingesetzt werden und weder im Eigentum
des Tragers der Borse Munchen stehen noch ihrer Verfigungsbefugnis
unterliegen, fallen nicht in den Verantwortungsbereich der Borse Mun-
chen.

Alle Handelsteilnehmer haben sich beim Abschluss und der Abwicklung
von Borsengeschéften der vom Borsenrat und der Geschaftsfihrung be-
stimmten EDV-Systeme zu bedienen, und zwar in dem jeweils von der
Geschaftsfuhrung festgelegten Umfang.

Fur Rechnerausfall, Systemengpésse, Software-Fehler und ahnliche Sys-
temstorungen von EDV-Einrichtungen der Bérse Miinchen oder bei den
Handelsteilnehmern, die einen ordnungsgemal3en Handel beeintrachtigen,
gefahrden oder storen, gelten die von der Geschéftsfihrung hierfur erlas-
senen allgemeinen Anweisungen. Die Geschaftsfihrung ist befugt, alle zur
Gewahrleistung oder Herstellung geordneter Marktverhaltnisse erforderli-
chen MalRBhahmen zu treffen.

Die Borse Miunchen haftet bei der Erflllung der Verpflichtungen der Bérse
Munchen gegentuber den Handelsteilnehmern im Rahmen der Benutzung
einer borslichen EDV-Einrichtung fur das Verschulden ihrer Mitarbeiter
und der Personen, die sie zur Erfullung ihrer Verpflichtungen hinzuzieht.

Hat der Handelsteilnehmer durch ein schuldhaftes Verhalten zu der Ent-
stehung des Schadens beigetragen, bestimmt sich nach den Grundséatzen
des Mitverschuldens, in welchem Umfang die Borse Minchen und der
Handelsteilnehmer den Schaden zu tragen haben.

Der Trager der Borse Munchen haftet nur fur die sorgfaltige Auswahl des
Rechenzentrums. Im Ubrigen haftet er generell nicht fir Schaden, die auf
hohere Gewalt, Aufruhr, Kriegs- und Naturereignisse oder sonstige von
ihm nicht zu vertretende Vorkommnisse (z.B. Streik, Aussperrung, Ver-
kehrsstdrungen, Verfiugungen von hoher Hand des In- und Auslandes etc.)
oder auf nicht schuldhaft verursachte oder nicht von der Borse zu vertre-
tende technische Probleme zurtickzufthren sind.
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XI. Abschnitt:
Borsenschiedsgericht

8§49
Ordentliches Schiedsgericht

Streitigkeiten aus Boérsengeschaften, einschliel3lich der Frage, ob zwi-
schen den Parteien ein Geschéft zustande gekommen ist, werden vom
Schiedsgericht der Bérse Minchen entschieden, sofern von den Parteien
keine abweichende Vereinbarung getroffen wurde.

Das Schiedsgericht besteht aus drei Mitgliedern, die dem Personenkreis
des 8 17 Abs. 1 Nr. 1 angehdren mussen.

Auf das Verfahren des Bdrsenschiedsgerichts finden unter Beriicksichti-
gung von 8 37 h WpHG die 88 1025 ff. der Zivilprozessordnung sinnge-
mafld Anwendung.

Das Néahere regelt die Schiedsgerichtsordnung.
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XIl. Abschnitt:
Zulassung und Widerruf der Zulassung von Wertpapieren

8§ 50
Zulassungsantrag

Der Antrag auf Zulassung von Wertpapieren, die im regulierten Markt ge-
handelt werden sollen, ist vom Emittenten der Wertpapiere zusammen mit
einem Kreditinstitut, Finanzdienstleistungsinstitut oder einem nach 8§ 53
Abs. 1 Satz1 oder 853 b Abs.1 Satz1 des Gesetzes Uber das Kre-
ditwesen tatigen Unternehmen schriftlich zu stellen. Das Institut oder Un-
ternehmen muss an einer inlandischen Borse mit dem Recht zur Teil-
nahme am Handel zugelassen sein und ein haftendes Eigenkapital im
Gegenwert von mindestens EUR 730.000,- nachweisen. Ein Emittent, der
ein Institut oder Unternehmen im Sinn des Satzes 1 ist und die Voraus-
setzungen des Satzes 2 erfillt, kann den Antrag allein stellen (8 32 Abs. 2
BorsG).

Uber den Antrag entscheidet die Geschaftsfihrung.

§51
Widerruf der Zulassung

Die Geschaftsfuhrung kann die Zulassung von Wertpapieren zum Bérsen-
handel im regulierten Markt auf Antrag des Emittenten widerrufen. Der
Widerruf darf nicht dem Schutz der Anleger widersprechen. Bei Wertpa-
pieren im Sinne des § 2 Abs. 2 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahme-
gesetzes (WpUG) ist ein Widerruf nur zulassig, wenn die Voraussetzun-
gen des § 39 Abs. 2 BorsG vorliegen.

Bei Wertpapieren, die nicht von Absatz 1 Satz 3 erfasst sind, steht der
Schutz der Anleger einem Widerruf der Zulassung insbesondere dann
nicht entgegen, wenn

1. auch nach Wirksamwerden des Widerrufs der Handel des Wertpapiers
an einem inlandischen oder auslandischen organisierten Markt im
Sinne von 8 2 Abs. 5 WpHG gewébhrleistet erscheint oder

2. nach Wirksamwerden des Widerrufs das Wertpapiers an keinem an-
deren inlandischen oder auslandischen organisierten Markt im Sinne
von 82 Abs.5 WpHG gehandelt wird, den Anlegern nach Be-
kanntgabe des Widerrufs aber ausreichend Zeit verbleibt, die Wertpa-
piere im regulierten Markt der Bérse Miinchen zu veraufern.

Die Geschéftsfuhrung bestimmt, ab welchem Zeitpunkt der Widerruf der
Zulassung wirksam wird. Der Widerruf wird mit einer Frist von héchstens
zwei Jahren ab dessen Veréffentlichung wirksam. Die Geschéaftsfihrung
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kann die Frist auf Antrag des Emittenten verkirzen, wenn dies dem Inter-
esse der Anleger nicht zuwiderlauft.

Der Nachweis des Vorliegens der Voraussetzungen fur einen Widerruf der
Zulassung obliegt dem Emittenten. Die Geschaftsfihrung kann hierzu ins-
besondere die Vorlage geeigneter Erklarungen und Unterlagen verlangen.
Liegt eine der Voraussetzungen des Abs. 2 nach Bekanntgabe des Wider-
rufs und vor dessen Wirksamwerden nicht mehr vor, kann die Geschafts-
fuhrung ihre Entscheidung widerrufen.

Die Geschéftsfuhrung verdéffentlicht den Widerruf auf der Internetseite der
Borse Munchen.

Fur den Widerruf der Zulassung von Amts wegen gilt 8 39 Abs. 1 BorsG.
Der Widerruf wird nach vorstehendem Abs. 5 veroffentlicht.
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XIII. Abschnitt:
Einbeziehung von Wertpapieren

§ 52
Einbeziehung von Wertpapieren in den regulierten Markt

Wertpapiere kbnnen auf Antrag eines Handelsteilnehmers durch die Ge-
schaftsfihrung zum Boérsenhandel in den regulierten Markt einbezogen
werden, wenn

1. die Wertpapiere bereits

a) an einer anderen inlandischen Borse zum Handel im regulierten Markt,

b) in einem anderen Mitgliedstaat der Européaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel an einem organisierten Markt oder

c) an einem Markt in einem Drittstaat, sofern an diesem Markt Zulas-
sungsvoraussetzungen und Melde- und Transparenzpflichten beste-
hen, die mit denen im regulierten Markt fur zugelassene Wertpapiere
vergleichbar sind, und der Informationsaustausch zum Zwecke der
Uberwachung des Handels mit den zustandigen Stellen in dem jewei-
ligen Staat gewahrleistet ist,

zugelassen sind und

2. keine Umstande bekannt sind, die bei Einbeziehung der Wertpapiere
zu einer Ubervorteilung des Publikums oder einer Schadigung erhebli-
cher allgemeiner Interessen fuhren.

Der Antrag auf Einbeziehung von Wertpapieren zum Borsenhandel in den
regulierten Markt ist schriftlich zu stellen.

Der Antragsteller muss den ordnungsgemafen Borsenhandel und die ord-
nungsgemale Abwicklung sowie die rechtzeitige und fortlaufende Unter-
richtung der Geschéftsfihrung Uber Dividenden, Bezugsrechte, Kapital-
mafinahmen, Falligkeiten, Verlosungen, Zinsédnderungen und alle weiteren
Umstande, insbesondere auch Uber die Aussetzung der Notierung oder
die kurzfristige oder endgultige Einstellung der Preisfeststellung an der in-
landischen Boérse oder dem auslandischen organisierten Markt, an dem
die Zulassung erfolgt ist, sicher stellen.

Der Antragsteller hat die Geschéftsfihrung unverziglich zu unterrichten,
wenn die Zulassung des Wertpapiers an der inlandischen Bérse oder dem
auslandischen organisierten Markt, in dem das Wertpapier urspriinglich
zugelassen wurde, zuriickgenommen oder widerrufen wird.
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()

(6)

(7)

(1)

(2)

3)

Wenn die Zulassung des Antragstellers als Handelsteilnehmer zurtickge-
nommen oder widerrufen wird, entscheidet die Geschéftsfihrung tber den
Fortbestand der Einbeziehung. Ein Fortbestand der Einbeziehung kann in
der Regel erfolgen, wenn ein anderer Handelsteilnehmer die Verpflichtun-
gen des Antragstellers aus Abs. 3 und 4 Gbernimmt.

Die Geschéftsfihrung unterrichtet den Emittenten, dessen Wertpapiere in
den Handel nach Abs. 1 einbezogen wurden, von der Einbeziehung.

Fur die Aussetzung, Einstellung und Unterbrechung der Notierung gilt § 26
sinngemalf

§ 53
Ablehnung, Widerruf und Zuriicknahme der Einbeziehung

Die Geschaftsfuhrung kann die Einbeziehung der Wertpapiere in den Bor-
senhandel im regulierten Markt ablehnen, wenn die Voraussetzungen fur
die Bildung eines borsenmafigen Marktes oder die Sicherstellung einer
ordnungsgemalfen Abwicklung nicht vorliegen.

Die Geschaftsfuhrung kann die Einbeziehung zuriicknehmen oder wider-
rufen, wenn die in 8 56 Abs. 1 genannten Voraussetzungen nicht vorlagen
oder nachtraglich weggefallen sind.

Die Geschaftsfuhrung kann die Einbeziehung widerrufen, wenn der An-
tragsteller die in 8 56 Abs. 3 und 4 genannten Voraussetzungen nicht er-
fullt.
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XIV. Abschnitt:
Freiverkehr

§ 54
Freiverkehr

Far Wertpapiere, die weder zum Handel im regulierten Markt zugelassen noch
zum Handel in den regulierten Markt einbezogen sind, kann wahrend der Bor-
senzeit ein Handel im Freiverkehr zugelassen werden, wenn durch eine Han-
delsordnung sowie durch Geschéftsbedingungen des Tragers der Boérse eine
ordnungsgemalfie Durchfihrung des Handels und der Geschaftsabwicklung
gewabhrleistet erscheint.

(1)

(2)

3)

(1)

(2)

8§55
Handelsordnung fur den Freiverkehr

Die im Freiverkehr ermittelten Preise sind Borsenpreise im Sinne des § 24
BorsG. Sie unterliegen der Aufsicht der Borsenaufsichtsbehérde und der
Handelsiiberwachungsstelle.

Fur den Ablauf des Handels gelten die Bedingungen fir die Geschafte an
der Borse Minchen, die Vorschrift dieser Bérsenordnung mit Ausnahme
von § 25 und der Abschnitte XII und XlIl sowie das Regelwerk Market Ma-
ker Munich einschliel3lich der von der Geschaftsfihrung erlassenen Aus-
fuhrungsbestimmungen entsprechend.

Die Boérsenaufsichtsbehdrde kann den Handel untersagen, wenn ein ord-
nungsgemaler Handel fur die Wertpapiere nicht mehr gewahrleistet er-
scheint.

8§ 56
Geschéaftsbedingungen fir den Freiverkehr

Die durch den Trager der Borse (8 2) zu erlassenden Geschaftsbedingun-
gen fur den Freiverkehr regeln die Teilnahme am Handel und die Einbe-
ziehung von Wertpapieren zum Handel.

Die Geschéftsbedingungen fir den Freiverkehr bedtrfen der Billigung der
Geschaftsfuhrung.
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XV. Abschnitt:
Schlussvorschriften

§ 57
Ehrenamtliche Tatigkeit, Verschwiegenheitspflicht

(1) Die Mitglieder des Borsenrates, des Skontroausschusses und des Sankti-
onsausschusses uben ihre Téatigkeit ehrenamtlich aus und sind tber den
Amtsbereich der Borse betreffende Vorgange zur Verschwiegenheit ver-
pflichtet.

(2) Die Mitglieder der in Abs. 1 genannten Organe nehmen die ihnen zuge-
wiesenen Aufgaben und Befugnisse nur im offentlichen Interesse wahr.

8 58
Abschluss von Geschéaften

Geschéfte an der Borse dirfen nur im Namen eines an der Borse Minchen zu-
gelassenen Unternehmens oder dort ernannten Skontrofuihrers abgeschlossen
oder zwischen solchen Unternehmen vermittelt werden.

§ 59
Vornahme von Bekanntmachungen

Soweit nichts anderes bestimmt ist, werden die Bekanntmachungen der Bor-
senorgane auf der Internetseite der Bérse Minchen oder in sonstiger geeig-
neter Weise veroffentlicht.

8 60
Gebihren

Die Borse Miinchen erhebt Gebihren nach Mal3gabe ihrer Geblhrenordnung.

861
Inkrafttreten

Die Borsenordnung sowie deren Anderungen treten am Tage ihrer Veroffentli-
chung auf der Internetseite der Bdrse Minchen in Kraft, sofern der Borsenrat
nicht einen spateren Zeitpunkt bestimmt.
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